ATLAS PORTFOY YONETIMI AS.
FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA

BAGLI
ATLAS PORTFOY FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Atlas Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 26/12/2022 tarihinde istanbul ili Ticarct Sieili
Memurlugu’na 861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 29/12/2022 tarih ve 10736
sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan cdilen Atlas Portfdy Yonetimi A.§. Fon
Scpeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek {izere
olusturulacak Atlas Portféy Fon Scpcti Fonu’nun katilma paylarinn ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu taraﬁndanlé..l.d.'}../mn tarihinde onaylanmigtir

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffillé anlammna gelmeyeccgi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag cdilccek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biltiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www .atlasportfoy .com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.t r)
yayimlanmistir. izahnamenin nercde yayimlandii hususunun tescili ve TTSG de ilan
tarihinc iligkin bilgiler yatirima: bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizigll ve yatimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak

yatirimailara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme doklimanlan ile finansal raporlarina
fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iligkin
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Fon. Kanun hilkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarrufsahipleri hesabina, inanch miilkiyet esasiarina gdre isbu izahnamenin I1. béliméinde

belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyi isletmek amaciyla kurulan, katnlma paylan §emsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvanu: Atlas Port{ty Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu Semsive Fonun | Atlas Portfty Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu
Unvana:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu

Silresi: Siiresiz

Fon portfdy yoneticilerine, fon middriine ve fon finansal raporlarinin bagunsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.ory, 1r) sayfasinda yer atmaktadir.

1.2. Kurucu, Yanetici ve Portfdy Saklayicis: Haklanda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www hap,orp.(r) sayfasinda yer almaktadr.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Atlas Portfty Yonetimi A.5.

Yetki Belgesi' Portfy Yoéneticiligi Faaliyetine Higkin Yetki
Belgesi
Tarih: 03.02.2015 No:PYS.PY.6/1120

Portfiy Saklayicisi’nin
Unvam: | Tiirkive Is Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti lznine | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayih Karar
fliskin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

1.2.2. fletisim Bilgileri

[ Kurucu ve Yénetici Atlas Portfy Yonetimi A.S$. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mah. Haberler Sk. Aynus llolding Blok
No:10 i¢ Kapi No:3 Sigli/ISTANBUL

hitp: ‘www.atlasporttoy.com

Telefon numarasi: ~1(212)3853200
Portfoy Saklayicis: Tiirkiye I's Bankast A.S.’nin B
Merkez adresi ve internet sitesi: {s Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.isbank.com.ur
o
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| Telefon numaras:: [ +90 212 316 00 00 |

{I. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar serinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve itiizige uygun olarak tasarrufia bulunmayu ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy voneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyil, kolektif porttty yéneticiligine iligkin PYS$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil cdilebilecek varlk ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simrlamalar
¢ergevesinde ydnetilir.

Fon’un yatirim stratcjisi Fon toplam degerinin en az %80’ devamh olarak. yaunm fonu ve
borsa yatrim fonu kaulma paylarindan olugacakur. Fon uzun vadede USD ve TL mevduat
getirilerinin ortalamasimn {izerinde getiri safjlamays hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda.
degisik varlik simflanina sahip yerli/Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan yabanci yatinm fonu
katilma paylar ve yerli/yabanci borsa yatinm fonu katilma paylan Fon port{8ytine dahil edilebilir.

Fon stratejisi ¢ergevesinde portfylind kiymetli maden ve cmtiaya yatinm yapan
yerli/yabanct yatinm fonlari ve borsa yatinm fonlar: ile de gesitlendirir. Yabanci yatrim fonu (Kurul
tarafindan izahnamesi onaylanan) ve borsa yaurim fonu katnlma paylari fon portfSylne dahil
edilebilir. Ancak her durumda, fon port{sytine dahil edilen yabanci para ve scrmaye piyasasi araglari
(Tirkiye'de kurulan ve unvaminda “Yabanci™ ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanc) ihraggilann doviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglan da (Turkiye’de kurulan ve unvamnda
“Dviz” ibaresi gegen yatinm fonlart da dahil) fon toplam degerinin %801 ve fazlas: olamaz. Fon,

yabanci paraya ve yabanci paraya dayali sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek yatrimlar
sebebiyle kur riski igerebilir.

Yatinim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde
yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki

tabloda gésterilmigtir. _ _ S R )
 VARLIK ve ISLEM TURT  Asgari% | Azami % |
Yerli/Kurul tarafindan izahnamesi onaylanan | 80 100
Yabanct Yatinm  Fonu ve
Yerli/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylan , B
Y urti¢i Ortaklik Paylan
Yabanci Ortakhk Paylan &
Yurti¢i Kamu ve Ozel Sckiér Borglanma

(Yurt diginda ihrag edilenler




Takasbank  Para Pi?-'asasx ve Yurtici | 0 | 20
Organize Para Piyasast Islemleri |

\Vadeli Mevduat ve/veya Katilma Hesaplan | 0 10
b‘ﬁ[,ge/‘veya Yabanc: Para)

PortfSye dahil edilen yaunm fonu ve borsa yaurim fonu katllma paylarina iliskin agagidaki
kurallar uygulanir;

a) Tek bir lona veya borsa yatirim fonuna ait katilma pay lanmin degeri fon sepeti fonunun
toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katlma pay) ahm
taleplerinde, nemalandiriima amagh olarak yaunm yapilan para piyasasi fonlan ve
kisa vadeli bor¢lanma araglan fon katilma paylan dikkate ahnmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfyiine alinan fon katilma paylanimn sayisy, yaurim yapilan fonun
veya borsa yatinm fonunun kanlma payr sayisimn %25%ini asamaz. Bu oranin
hesaplanmasinda katlma paylarinin fon portfSyiine dahil edildigi tarihteki katilma
pay1 sayist ¢sas alinr.

d) Fon sepeti fonunda yer alan scrbest fonlara ait kaulma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10 unu gegemez.

¢) Fon scpeti fonu portfoyiine, kaulma payl satisina iliskin izanhnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi csastir. Yabanci borsalarda iglem
gdren borsa yatinm fonlarinin katilma paylan igin s6z konusu gart aranmaz.

Fon portfoylinde ycr alan repo iglemine konu olabilecck varhklann rayi¢
Degerinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yaplabilir. Borsa diginda taraf
olunan ters repo stizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar Yatirim
yapilabilir. Borsa diginda iglem yapilmas) halinde en geg iglem tarihini takip eden iy
gtind iginde islemin tutan, faizi, tarihi, kars: tarafi, kars: tarafin derecelendirme notu

ilc geri ddenecegi tarih KAP ta agiklanir ve Kurul'a bildirilir.

2.3, Fonun esik degeri %50 BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %50 BIST-
KYD 1 Aylk USD Mevduat Endeksi'dir. Esik deger hesaplamrken KYD 1 Ayhk USD Mevduat
Endeksi TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gtisterge niteligindeki USD déviz ahg kuru
ile garptlarak T, cinsine doniigtiirtlir.

2.4. Portfye Kurul dilzenlemeleri gergevesinde, riskten korunma ve/veya yatinm
amaciyla fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak yekilde tirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri) ve ileri valdrlil tahvil/bono islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehber’in “Fon Tirlerine lligkin Kontrol™
baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.5. Fonun yatinm stratcjisine uygun olarak portfSye borsa disindan repo ve ters
repo sbzlesmeleri dahil edilebilir. Bu sbzlesmelerin kargi taraflanmn yaunm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmas), herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat iermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde donistiritlebilir olmast zorunludur.

Ayrica, borsa dist repo ve ters repo sbzlesmelerinin kargi tarafimn denetime ve

gtizetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama

_ ddnemlerinde “gilvenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zoruniudur. Borsa
rﬁ"": Eﬁ;ﬁgnda repo ve ters repo sdzlesmelerinin vadesi 90 giintl agmaygeakur.

?‘,; { Sat
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PR

< w3 . ,J 5 / Esentepo . . Mar10-

e ; $ A
Zincirilkuyu V.D.: 102 042 4732¢




4

P

ae

-

Aol

'.'f(

n’.
\

(

L Oy
K s £..". '3~ Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varhkla

R MG
2

ahnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi
alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi. alndigy tarih ve kredi alinan kurulus ile geri
ddenecegi tarih KAP'ta agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yaunm araglarini tanitic genel bilgiler:

Fon portfSyline G20 diycsi lilkeler ile gelismekte olan dlkelerde ihrag cdilen ve bu
iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren borsa yaurnim fonu kaulma paylari. ortaklik
paylan ve kamu ve 8zel sektdr borglanma araglan dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanmin tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasy, fiyaumin veri dagitim kanallarn
vasutasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergefic uygun deperi Uzerinden nakde donustilritiebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla. yurtdiginda borsa digindan fon portfdytine dahil
edilmesi milmkinddr.

Fon portféyiine sadece derccclendirmeye tabi tutulmug yuridiginda ihrag edilen
borglanma araglari alinabilir. [lgili kiymetin fon portfSyiine dahil cdilebilmesi igin
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarinin en az iki tanesinden yatirim
yapilabilir scviyede ihrager notu almasi gerekmektedir. ligili aracin derecesini belirlcyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur. Tirkiye Cumbhuriyeti'nin ve Tirk kamu ve ozel
sektor irketlerinin borglanma araglan igin bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C. Merkes Bankas: tarafindan ahm saumi yapilan para birimleri
(izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglanna yatirim yapabilir.

Fon portfdyiine katilma pay: satgina iligkin izahnamesi Kurulca onaylanan fon
katiima paylarinin dahil cdilmesi esas olmakla birlikte, yabanci borsalarda iglem goren borsa
yatnm fonlanmin katilma paylari. katilma pay: saugina iligkin izahnamelerin Kurulca
onaylanmasi garti aranmaksizin fon portftyiine almabilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLGCUMU

Yaunmeilar Fon’a yaunm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dtistislere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecefini yatinmeilar gz &niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin. ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve TL finansal araglara dayal: tiircv stzlesmelere iligkin
taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari ve ortakhik paylanndaki fiyat dalgalanmalar nedeniyle

....meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin dctaylarina asagida yer

¢ :ygil-ilmcktedir:
P

L j_hil edilmesi halinde, sz konusu varhiklann defg
=i i lart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade ede
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,ojﬁ . *miﬂ_inin altina dilgebilir. Yapilandinlmg yatinm araglarina yatinm yapil

b- Kur Riski: Fon portfdyiinc yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar
olasiliini ifade etmekiedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfiytine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir,

2) Karyi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlegmeden kaynakianan yiktmliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhiklar
sonucunda &demenin yapilamamas riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatndan nakde doénistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine ileri valdrlil tahvil/bono iglemleri. tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sézleymeleri) ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinm ile baglangi¢ yatriminin lizerinde pozisyon
alimmas: sebebi ile fonun baglangic vaunmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasih kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyoncl stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim. personelin haiali ya da hileli islemleri gibi kurum igi

ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi ctkenler
de olabilir,

6) Yopunlagma Riski: Belli bir varhgga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymt anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabiiccck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/kaulma paylannin satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecck degigiklerden olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfyiine alinan varliklann ihraggisinin yilkimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Aqia Satiy Riski: Agiga satlan enstriimaniann likiditesinin daralmas: scbebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade cder.

11) Teminat Riski: Ttrev araglar izerinden ahnan bir pozisyonun gilvencesi olarak ahnan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degierleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilamamasi riskidir.

12) Yaprlandirilmy Yatinm Araglari Riski: Yapilandinlng yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandigt gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandinlmig yatim araglarinin  dayanak
varhiklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas: halinde, yatinmci

___vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlarimn degeri baslangig

-~

masi halinde karg taraf

@6‘* eveuttur. Yatinme, yapilandinlmig yatinm araglagsg iligkin otg
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Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmig vaurnim araglan igin Onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicihig
olmadig: durumlarda yapilandinlmis yatinm araglarinin likidite riski {ist seviyededir.

13) Opsiyon Duyarhihik Riskleri: Opsiyon portfoylcrinde risk duyarhiklan arasinda. igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhhik degigimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildifi ilgili finansal varhgin fiyatndaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermekicdir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandii varligin fiyat dalgalamldigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk dl¢limlerinde bilyilk 6nem tagiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyahmn vadeye gore degigiminin 6lghstidir. Rho; Faiz oranlarindaki
vilzdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degigimin Slglisidir.

14) Baz Riski: Vadeli islem szlesmelerinin cari degeri ile stzlesmenin dayanak varhgi olan
finansal enstriimanin aldif deger arasindaki fiyat farklihif degigimini ifade etmektedir. Stzlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine csit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkh olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger'in stizlesme vadesi boyunca gosterecefii degisim riski ifade edilmekitedir.

15) [tibar riski: Kamuoyunun olumsuz gdriilerinin, Kurucu'nun faaliyet ve gelirleri
{izerindeki meveut ve olas etkilerini ifade etmekiedir.

16) Ulke riski: Bir tilkedeki ekonomik. politik ve dilzenleme risklerinin bilegiminden
olugmaktadhr,

17) Etik Risk: Dolandincihik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler yada Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin. kara para aklanmast) iylenmesi riskidir.

18) Kiymetli Madenlere lliskin Fiyat Riski: Fon portfdytinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle portfSytin deger
kaybetme olasih@ini ifade etmektedir

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullamlan y8ntemlere iliskin detayl
bilgiler KAP sayfasinda (www Kap.org.ir) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon ponidyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faiz, ortaklik paylar, ortakhk paylan
endeksleri, diger scrmaye piyasas araglanna dayal tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakls tirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlil tahvil/bono iglemleri
dahil cdilecektir. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatnm amagh olarak Fon'un tilriine ve
stratejisine uygun olacak sckilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak Riske
Maruz Deger yontemi kullamlacakur.

P =i Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25 ‘ini agamaz. Portftye déhil

¢ *?fedilw kaldirag yaratan iglemlerin degerlemesine iligkin olarak Finansal Raporlama Tcbligi ve

g,;f" & e ‘i Fonlarna Hligkin Rehber'de belirlenen esaslar uygulanir, i Bix

fi :‘ ({ (m\,ka!dlfﬁﬁ islemlerinin limiti agip asmadi@ giinliik olarak kontr
o 48 :

%

'

5=

-

\ e 8




3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiylc ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranmna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100 dir.

3.5, Fon portidyiline yapilandirilmig yatnm araci dahil cdilebilecek olup. kredi riskine
dayal yaurim araci sakli tiirev arag nitcligindedir. Fon portfdyiine alinan yapilandinilmig yatirm
araglanmn sakh tirev arag niteligi tasiyip lagimadig: Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
deperlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu ncezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatmm
aracimin sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk lgiimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uygulanir.

1V. FON PORTFOYUNON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri cergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhfi Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisi'nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarh@:, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tilrcv arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kurucunun ve Portftly Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemer.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeni”, portféydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
csaslar ile Trkiye Scrmaye Piyasalan Birligi’nin *’Kolektif Yatirun Kurulusu Portfoylerinde Yer
Alan Varhk ve Isiemlerin Degerleme Esaslan Y&nergesi™ hilkiimleri gergevesinde hesaplanan
degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarm
eklenmesi ve borglarin digiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bslinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger BIST Pay Piyasasi. New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ
(ABD), London Stock Exchange (ingilterc) piyasalarinin birlikte agik oldufu glinler. giln sonu
degerleri kullamlarak Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde ertesi is glind
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin gkmesi, portfoydeki
varhiklann ilgili oldugu pazanin. piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu ctkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olapaniistii durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.
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55. Fon porftytindeki varhk vc iglemlerin degerleme easalan Fon'un KAP
(www kap.org.tv) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Yaunmerlann fon pay alim satim talimatlan 1.000 pay ve katlan seklinde gergeklestirilir.

I‘on satig baglangig tarihinde bir adet payn nominal fiyat (birim pay degeri) | TL dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
bliinmesiyle elde edilir. :

Fon katilma paylarimin satig baglangg tarihi ...../....../2023 dir.

6.1. Katilma Payr Ahm Esaslan

Yatrimeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London
Stock Lxchange (ingiltere) piyasalannin birlikte agik oldufu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
{izerinden yerine getirilir. Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD),
NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde
saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlan isc. ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmig olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir. Yatinmetlarin
BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
I:xchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlari,
izleyen ilk iggtinQ yapilacak hesaplamada bulunacak pay fivat izerinden ger¢eklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep cdilcn katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil cdilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini ¢n son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinil tahsil etmck Uzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es degier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
actklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer
adina giinliik sermaye piyasasi araglan ile ncmalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlencn
esaslar gercevesinde, katiima pay1 aliminda kullamhr.

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin ahm talimatlar pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitics, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katilma pay bedellerini en son ilan edilen
salts fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem giinil

tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uy gulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde isc. en son ilan edilen katilma pay1 satg fiyatndan
%20 marj digtilerek belirlenecek fiyat izerinden talimat verilen tutara denk gelen kattlma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai kaulma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin {istinde verilen katlma pay1 alim talimatlan iptal edilir.
W i . i i .
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katilma payt aliminda kullanihr. TEFAS 'ta gergeklegecek islemlerde dagitic: tarafindan belirlenecek
vatirim araci nemalandirmada kullanilacakur.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda. gergeklegme valorii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinil gergeklesir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar
Yatirimelann BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London
Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanmn birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30"a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.
Yatinmeilarin BIST Pay Piyasas:, New York Stock Exchange(ABD). NASDAQ (ABD). London
Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlike agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise. ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyau Uzerinden yerine getirilir.
Yaurimcilann BIST Pay Piyasasi, New York Stock Fxchange(ABD), NASDAQ (ABD), London
Stock Exchange (ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isglint yapilacak hesaplamada bulunacak pay [iyat tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellcrinin (Odenme Esaslan

Katilma pay! bedelleri: iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi, New York Stock
Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), L.ondon Stock Exchange ( Ingiltere) piyasalaninn birlikte agik
oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 saim talimatlar: talimatin verilmesini
takip cden fgiincil iglem giiniinde, yannmeilann iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi. New York
Stock Exchange(ABD). NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanmin birlikie
acik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise. talimatin verilmesini takip eden
déirdined islem giinlinde yatirimcilara ddenir.

Katilima pay1 satim talimatimin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi gun arasinda, BIST
Pay Piyasasi New York Stock Exchange(ABD). NASDAQ (ABD), London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarimn birinin tati) olmasi durumunda, katilma pay1 bedellerinin ddenecegi valor.
tatil giin sayisi kadar artar.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylanmin ahm vc satimi Kurucunun yant sira TEFAS'a tiye olan fon dagitim

kuruluglan aracihigtyla da yapihr. Oye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagiimast mimkindtr.
hitp:www . takasbank.com.r'te Say fakae FEFAS-U veler.aspy

6.6. Girig Cikis Komisyonlari:
Giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti

Performansa dayah iicretlendirme yapilmayacakur.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

; un Maly a
‘pnYarhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yera
¥ b ’b_}géla.lﬁ ma hizmetleri i¢in 6denen her vl teretley
A ((’"%3 Varliglann nakde gevrilmesi ve transferinde -
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3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden sanmlarda Sdenen aracilik komisyonlari,(yabancy para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru iizerinden TI."ye gevrilerek kaydolunur.)

5) Portfdy yénetim ticreti.

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsz denctim kuruluslanina tdenen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi vapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tger aylik donemlerin son is giininde fonun toplam degeri tzerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik degier giderleri,

11) KAP giderleri, _

12) E-defter (mali mithiir. argivieme ve kullanim) ve E-Fatura (aryivieme) uygulamalari nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iiereti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay giderleni,

15) Ttized kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri.

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orany : Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammin @ist sinir1 yithk %4.38 (yiizdeddrivirglilotuzsekiz) ' dir.

3,6,9 ve 12 aylik dénemlerin son iy giinil itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin
ilgili dsneme denk gelen kisminin agihip agilmadigy. ilgili ddnem icin hesaplanan giinlilk ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde agan tutanin ilgili ddnemi takip eden beg ig guni iginde fona iade edilmesinden
Kurucu ve Portfdy Saklayicis: sorumludur. lade cdilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin
toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde
kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarhgindan 6denemez.

7.1.2. Fon Ydnetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam giderinin iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degterinin glinlik %0,00712 den
(ylizbindeyedivirgitoniki) [yillik yaklagik %2.60 (ylizdeikivirgiilaltmig)] olugan bir ybnetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu dlcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitier arasinda
imzalanan stzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticrya fondan
ddenccektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sdzlegme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfyfindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fglemleri i¢in Odenen Komisyonlar -
Fon portfSyiinde yer alan varhklarin ahm saumna aracihk eden kuruluglar ve sz konusu

aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda )www kap.org.ir)
yayinlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan karsilanan saklama dcreti ve diger giderlere iliskin gtincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
glin igcinde KAP"ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil gliniinc denk
gelmesi halinde resmi tatil glintinil takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla zcl bagimsiz denetime tabidir,

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinmae bilgi formuna ve bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniar,
portfy dagihm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ilcretlendirmesine iligkin Dbilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirckli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagiimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimailardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindir.

9.3, Yaunmeilarin yaurim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gerektirceek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.. [1.2.1., T TIL, VI. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamir, ayrica ticaret siciline tescil ve 1T8G’de ilan
edilmez. izahnamenin diger bslamlcrinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her 1akvim yih sonunu izleyen alu ig giin i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile itgili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uyulur.

9.5, Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm aracinin
genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklamr.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdytine dahil edilmesi halinde en geg
sézlegme tarihini takip eden is giinil iginde sdzlegmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon. Teblig'in 28. Maddesi,29. maddesi ve Rehber’in 11, Maddesi hikimleri gergevesinde
sona ercr ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKILARI

11.1. Kurucu ile kaulma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
ictizitk; bunlarda hikOm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 i14 514 tincii maddeleri hiktimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

cdilen katilma paymun birim pay degerine yansir. Katilma sahiplerig paylanm Fon’a geri
/’ﬂaam.k__lannda. ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kard % olurlar. Hesap dénemi
I 4@\1! i ayrica temetttt dafitims s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylan migteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim sauma aracilik cden yaunm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylani, izahnamenin ve yatirnmc bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime bilgi formunda belirtilen
usul ve csaslar gergevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2. Kaulma paylan kargilifi yaurimeilardan toplanan para. takip eden is giinil izahnamede
slirlenen varhiklara ve islemlere yaunhr.

{/V :%imhnamcde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde
e _omtylary. (24/03/2023)
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